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INFORME PERICIAL SOBRE EL ESTADO DE SITUACION PARAILAF USION
POR INCORPORACION DE COMPANIA NACIONAL DE TELEFONOS,
TELEFONICA DEL SUR S.A. Y GTD MANQUEHUE S.A.

Santiago, 25 de febrero de 2025

Sefiores accionistas
GTD Manquehue S.A. y Compainia Nacional de Teléfonos, Telefonica del Sur S.A.

En conformidad con lo establecido en el articulo 99 de la Ley 18.046 sobre Sociedades
Anoénimas y el articulo 155 del Reglamento de Sociedades Anénimas, he sido requerido para
emitir un informe pericial sobre el estado de situacion proforma que servira de base para
acordar la fusioén por incorporacién de Compaiiia Nacional de Teléfonos, Telefénica del Sur
S.A., sociedad absorbida, en GTD Manquehue S.A., sociedad absorbente y sobre la relacion de
canje de acciones asociadas a la fusion.

La preparacion de los estados de situacion financiera de ambas sociedades, que son utilizados
para obtener el estado de situacion proforma, es de responsabilidad de la administracion de
las sociedades.

El proceso de preparaciéon del estado de situacién proforma consistié principalmente en lo
siguiente:

Verificar que el monto de los activos, pasivos y patrimonio de las sociedades que intervienen
en la fusién, correspondan a los contenidos en los estados financieros auditados por la firma
de auditoria KPMG Auditores Consultores Limitada, al 31 de diciembre de 2024.

Sumar los montos de cada sociedad referidos a los mismos rubros financieros y eliminar los
saldos de cuentas por cobrar y pagar entre ambas sociedades que se encontraban incluidos en
el estado de situacion financiera individual de cada sociedad.

Los estados financieros mencionados en el parrafo anterior han servido de base para efectuar
la proposicién de fusioén por incorporacién de Compaiiia Nacional de Teléfonos, Telefénica del
Sur S.A. en GTD Manquehue S.A. y la relacién de canje de las acciones.

En el Anexo I, se presenta el estado de situacién proforma al 31 de diciembre de 2024 de
GTD Manquehue S.A. y Compania Nacional de Teléfonos, Telefénica del Sur S.A. En el
Anexo II se presenta la composicion del patrimonio asignado, la relacion de canje de las
acciones y el valor libro de las acciones en caso de que algin accionista ejerza su derecho a
retiro. Finalmente, en el Anexo III se presenta la composicion de los activos, pasivos y
patrimonio asignados en la fusién por incorporacién junto al estado de situaciéon proforma
fusionado resultante de la sumatoria de activos, pasivos y patrimonio del estado de situacion
presentado en el Anexo I.

En mi opinion, el analisis y conclusiones presentadas en este informe representan, a mi mejor
entender, conocimiento técnico y experiencia, de acuerdo con lo anteriormente expuesto, el
estado de situacién proforma presentado en el Anexo III representa la fusién por
incorporacion de los activos y pasivos de las sociedades Compaiia Nacional de
Teléfonos, Telefénica del Sur S.A. con GTD Manquehue S.A. al 31 de diciembre
de 2024, dejando constancia que se ha operado para todos los efectos de la
fusién por incorporacion en proyecto, sobre la base de los estados financieros
auditados a dicha fecha de las sociedades. De este modo, los célculos y demas anélisis
numéricos presentados, respecto al canje de acciones y los criterios econémicos utilizados



para estos efectos, valores asociados al ejercicio del derecho a retiro y presentacién del balance
de fusi6n, son razonables y se ajustan a la normativa vigente.

Declaro ser responsable de todos los céilculos y anilisis contenido en este
informe respecto de la informacién recibida de la Administracién de las
sociedades en el proceso de fusién. La responsabilidad de la informacién y
estados financieros auditados recae en la administraciéon de las sociedades en
referencia. El presente informe no corresponde ni representa un proceso de auditorfa
respecto a la consistencia y veracidad de los estados financieros entregados para emitir este
reporte. En consecuencia, si la informacion proporcionada experimenta cambios posteriores,
mi conclusién podria ser diversa a la ya emitida.

También debe dejarse constancia que la Administracién de las sociedades en proceso de
fusién han informado que el Patrimonio de las Sociedades en referencia no ha
tenido variaciones entre el 31 de diciembre de 2024 y la fecha de emisién del
presente informe pericial.

El presente informe pericial se emite exclusivamente para efectos de la fusién por
incorporacién de las sociedades Compafifa Nacional de Teléfonos, Telefonica del Sur S.A. con
GTD Manquehue S.A., siendo esta tiltima la sociedad absorbente.
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Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios corrientes

Activos por impuestos, corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes
Otros activos no financieros, no corrientes

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion

Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, planta y equipo, neto
Activos por derechos de uso, neto

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes

Pasivos por arrendamiento, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones por beneficios a los empleados
Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos no financieros, corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes

Pasivos por arrendamiento, no corrientes

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Otras provisiones, no corrientes

Otros pasivos no financieros, no corrientes

Pasivo por impuestos diferidos

Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes
Total pasivos no corrientes

Total pasivos corrientes y no corrientes

Patrimonio neto

Capital pagado

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Otras reservas

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

GTD
Manquehue
S.A

258.894.961
623.639
691.102.616
6.941.480.177
20.530.896.253
1.884.801.913
267.038.939

ANEXO I- ESTADO DE SITUACION INDIVIDUAL DE GTD MANQUEHUE S.A. Y COMPANIA
NACIONAL DE TELEFONOS, TELEFONICA DEL SUR S.A. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024.

Compaiiia
Nacional de
Telefonos,
Telefénica del
Sur S.A.

174.340.523
2.009.027.558
20.455.798.397
4.995.257.866
6.773.125.635
2.846.817.416

30.574.838.498

37.254.367.395

- 2.565.000

17.610.411 637.491.632

820.470  26.224.266.797

7.898.509 5.130.476.863

92.738.407.877 142.181.725.079
6.947.867.551 3.306.691.062
99.712.604.818 177.483.216.433
130.287.443.316  214.737.583.828

1.007.872.729
8.470.861.734
16.461.478.167
972.532.378

72.955.178

12.950.887.832
770.050.159
20.990.408.630
28.910.281.718
3.146.784.275

438.489.002

26.985.700.186

6.384.535.322

17.647.580
4.876.356

299.007.282

67.206.901.616

44.011.768.052
2.506.967.144
1.289.728.611
474.192.065
3.843.636.177
13.678.700.604
1.556.204.690

6.706.066.540

67.361.197.343

33.691.766.726

134.568.098.959

224.542.587.482

32.043.764.814

(67.650.003.813)  47.696.356.634
(60.296.907.079) 429.363.421
96.595.676.590  80.169.484.869

130.287.443.316

214.737.583.828




Anexo II- Composicion del patrimonio asignado, relacion de canje,
emision de acciones y derecho a retiro. (Pesos - $)

Detalle de los patrimonios individuales antes de fusién

El patrimonio de las sociedades, al 31 diciembre de 2024, es el que se muestra a continuacion:

Compaiiia
Nacional de
GTD Telefonos,
Manquehue Telefonica del
S.A. Sur S.A.
Patrimonio neto
Capital pagado 224.542.587.482 32.043.764.814
Ganancias (pérdidas) acumuladas (67.650.003.813) 47.696.356.634
Otras reservas (60.296.907.079) 429.363.421
Total patrimonio neto 96.595.676.590 80.169.484.869

1. Determinacion del patrimonio financiero después de fusion y relacion de
aporte por cada sociedad:

Sociedad Patrimonio $ % Aporte N° Acciones
GTD Manquehue S.A. 96.595.676.590 54,6463% 1.219.150.717.644
Compaiiia Nacional de Telefénos, Telefénica del Sur S.A.  80.169.484.869 45,3537% 224.764.525
Patrimonio Fusionado 176.765.161.459 100,00%

2. Determinacion del canje de acciones de la sociedad continuadora después de
la fusion.

a) Anélisis conceptual del canje de acciones.

El criterio utilizado en el canje de acciones en una fusién debe tener como objetivo que la
relaciéon de los valores patrimoniales o econdémicos se mantengan entre los accionistas que
integran las sociedades que se fusionan. En consecuencia, lo que busca establecer el canje es que
cada accionista perciba lo que le corresponde, en relacién con la participacién patrimonial o
econdmica que aporta.

Si bien toda valorizacion patrimonial es en cierta medida una estimacién, los
métodos mas utilizados para valorizar una empresa y, por ende, para establecer un canje de
acciones son los siguientes:

- El basado en informacién contable que utiliza el valor de libros de los activos y
pasivos para determinar el valor patrimonial.

- El basado en maultiplos de operaciones comparables de la actividad que realizan las
empresas para, de esta forma, determinar un valor econémico de ellas.

- El que estima el valor econé6mico de la empresa utilizando, parametros como el valor
bursatil o una proyeccién de los flujos de cajas futuros que puede generar la sociedad,
aplicando una tasa de descuento.

b) Relacién de canje de las acciones de GTD Manquehue S.A. producto de la fusién.




Para efectos de determinar la relacion de canje propuesta en este informe pericial se ha
definido utilizar el valor libro del patrimonio de las sociedades que se fusionan,
como opcidén mas objetiva, considerando los siguientes aspectos:

- Las empresas involucradas en la fusién forman parte de un mismo grupo empresarial, esto
es Grupo GTD, teniendo una participacién mayoritaria.

- Las politicas contables utilizadas para valorizar los activos y pasivos de todas las sociedades
involucradas en la fusiéon son las mismas y se encuentran ajustadas a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

- Tanto GTD Manquehue S.A., como Compania Nacional de Teléfonos, Telefénica del Sur
S.A. son sociedades que participan en segmentos de industrias similares y
complementarios, relacionados con las telecomunicaciones, servicio de internet y
tecnologias de la informaci6n.

c) Acciones nuevas, Capital fusionado y Determinacién del canje de las
acciones.

Teniendo en cuenta el andlisis anterior y tomando como base las acciones que actualmente
estan emitidas por GTD Manquehue S.A. (sociedad absorbente) esto es la cantidad de
1.219.150.717.644 acciones en que se encuentra dividido el capital antes de la Fusi6n, las nuevas
acciones a emitir se determinaran como se indica a continuacién:

e El total de acciones emitidas por GTD Manquehue S.A. antes de la fusién se dividira por el
porcentaje (%) del aporte patrimonial de dicha sociedad en el patrimonio fusionado, lo cual
dara como resultado el total acciones de la sociedad Fusionada. En el célculo del porcentaje
en referencia se utilizaron cuatro decimales

Efectuado el célculo de la expresion anterior nos resulta que el total de acciones de la
Sociedad Fusionada es equivalente a 2.230.984.929.710 acciones.

e Luego, al total de acciones determinadas en el punto anterior, esto es 2.230.984.929.710
acciones, se le restan las acciones originales de GTD Manquehue S.A., esto es
1.219.150.717.644 acciones, determinandose de este modo que producto de la fusién se
emitirdn 1.011.834.212.066 nuevas acciones, las cuales deben distribuirse entre los
accionistas de la sociedad fusionada, esto es de Compaiiia Nacional de Teléfonos, Telefénica
del Sur S.A.

Asi entonces, el nuevo capital de GTD Manquehue S.A. fusionada, ascendente a
$256.586.352.296 estara dividido en 2.230.984.929.710 acciones, ya que debera aumentarse
el capital en $32.043.764.814 y consecuentemente emitir 1.011.834.212.066 nuevas acciones
por efecto del proceso de fusion.

Ahora bien, para la asignacion y canje de acciones se aplico la siguiente metodologia de calculo:

¢ Kl total acciones de GTD Manquehue S.A. fusionada se multiplicara por el porcentaje (%) del
aporte patrimonial de Compania de Teléfonos, Telefonica del Sur S.A. en el patrimonio
fusionado, obteniendo asi las acciones que se emitiran para los accionistas de ésta dltima
sociedad.

e Luego, para determinar el factor del canje, se dividira el total de las nuevas acciones que les
corresponden a los accionistas de Compaiiia Nacional de Teléfonos, Telefonica del Sur S.A.,
obtenido en el punto anterior, por el total de acciones en las cuales estaba divido el capital de
dicha sociedad.



Numéricamente el calculo es el siguiente:
1.219.150.717.644 _ 2930.984.929.710

54,6463%
2.230.984.929.710 * 45,3537% = 1.011.834.212.066
1.011.834.212.066 _  4.501,7522763701
224.764.525

Considerando lo anterior, el factor de canje de acciones para los accionistas de Compaiiia
Nacional de Teléfonos, Telefénica del Sur S.A. es:

1: 4.501,7522763701 (acciones)

Lo anterior significa que los accionistas de Compaifiia Nacional de Teléfonos,
Telefonica del Sur S.A., recibiran, por cada accion que ellos tengan de esa
compaiiia, la cantidad de 4.501,7522763701 acciones nuevas de GTD Manquehue
S.A. emitidas a consecuencia de la fusiéon. Dicho de otra manera, el factor de canje
previamente determinado implica que las 224.764.525 acciones emitidas por Compania
Nacional de Teléfonos, Telefonica del Sur S.A., previo a fusi6n, seran reemplazadas por
1.011.834.212.066 nuevas acciones de GTD Manquehue S.A. emitidas a consecuencia de la
fusion.

d) Determinacion de la participacion social de los accionistas post fusiéon

Considerando el factor de canje de acciones determinado, el calculo de las nuevas acciones por
accionistas es el que se indica a continuacion:

Acciones pre Relacion de Accionespost

Filial Accionistas fusiéon canje fusion

GTD Teleductos S.A. 418.021.472.922 1 418.021.472.922

GTD Intesis S.A. 64.134.387.260 1 64.134.387.260

GTD Grupo Teleductos S.A. 393.449.823.243 1 393.449.823.243

GTD Manquehue - . .
SA. Compania Nacional de Teléfonos,

Telefonica del Sur S.A. (*) 330.981.008.655 1 330.981.008.655

GTD Manquehue S.A. (*) 8.765.776 1 8.765.776
e Accionistas Minoritarios 12555269788 _ 1 12555.250.788_

Compania GTD Grupo Teleductos S.A. 106.274.882 4.501,7522764 478.423.191.964

Nacional de GTD Intesis S.A. 114.168.937 4.501,7522764 513.960.272.031

Teléfonos, Inmobiliaria e Inversiones El 3.193.935 4.501,7522764 14.378.304.157
_Telef()nica del Sur Accionistas Minoritarios 1.126.771 4.501,7522764 5.072.443.914_

En resumen, el detalle de acciones por accionista, post fusion es el siguiente:

%

Accionistas Acciones Participacion

GTD Teleductos S.A. 418.021.472.922 18,7371%
GTD Intesis S.A. 578.094.659.291 25,9121%
GTD Grupo Teleductos S.A. 871.873.015.207 39,0802%
Inmobiliaria e Inversiones El Coig: 14.378.304.157 0,6445%
GTD Manquehue S.A. (*) 330.989.774.431 14,8360%
Accionistas Minoritarios 17.627.703.702 0,7901%
Total 2.230.984.929.710 100%



(*) Las 330.989.774.431 acciones de propia emision de GTD Manquehue S.A. corresponden a: (i) 8.765.776 acciones de
propia emisién adquiridas por Gtd Manquehue S.A. con anterioridad a consecuencia de una fusion previa con Compaiia
Nacional de Coyhaique S.A. y Blue Two Chile S.A. fusién que se materializé con fecha 1° de octubre de 2024; y (ii)
330.981.008.655 Acciones de propia emision que corresponden a las acciones que tiene actualmente Compaiia
Nacional de Teléfonos, Telefonica del Sur S.A. como accionista de GTD Manquehue S.A.

Determinacion del monto a pagar por derecho a retiro.

Conforme a lo establecido en el articulo 69 y siguientes de la Ley de Sociedades Anénimas y el
articulo 126 y siguientes del Reglamento de Sociedades Anénimas, los accionistas que no
aprueben, entre otras materias, la fusion de una sociedad se considerara como accionista
disidente y tendra el derecho a retirarse de la sociedad, previo pago del valor de sus acciones.

En este sentido, el mismo articulo 69 de la Ley de Sociedades An6nimas establece
que, para el caso de las Sociedades Andnimas cerradas, el monto a pagar por
accion sera el valor de libros de éstas.

Por su parte, el articulo 130 del Reglamento de Sociedades Andnimas establece que el valor de
libros de la accién que se debera pagar en las sociedades anénimas cerradas a los accionistas
que ejercieren su derecho a retiro, se determinara dividiendo el patrimonio por el
nuamero total de las acciones suscritas y pagadas de la sociedad.

Entonces para los accionistas de GTD Manquehue S.A., el valor libro de las
acciones que les permitiria ejercer el derecho a retiro, al 31 de diciembre de 2024,
asciende a $0,0792 por accién, el cual fue determinado considerando los
siguientes antecedentes:

Sociedad Patrimonio $ % Aporte Derecho a retiro
GTD Manquehue S.A. 96.595.676.590 54,6463% 0,0792

En el caso de los accionistas de Compaifiia Nacional de Teléfonos, Telefénica del Sur S.A., el
valor libros al 31 de diciembre de 2024 es de $356,6821 por accién, el cual fue determinado
considerando los siguientes antecedentes:

Sociedad Patrimonio $ % Aporte Derecho a retiro
Compania Nacional de Telefénos, Telefonica del Sur S.A. 80.169.484.869 45,3537% 356,6821

Finalmente, cabe hacer presente que los valores de libros determinados se
deberan reajustar, por la variacion de la Unidad de Fomento, entre el 31 de
diciembre de 2024 y la fecha de la Junta Extraordinaria de Accionistas en que se
acuerde la fusion y que motivo el derecho a retiro.



ANEXO III - BALANCE PRO-FORMA SOBRE ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PRE Y POST
FUSION DE GTD MANQUEHUE S.A., Y COMPANIA NACIONAL DE TELEFONOS, TELEFONICA
DEL SUR S.A. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024.

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios corrientes

Activos por impuestos, corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Otros activos financieros, no corrientes

Otros activos no financieros, no corrientes

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion
Activos intangibles distintos de la plusvalia

Propiedades, planta y equipo, neto

Activos por derechos de uso, neto

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes

Pasivos por arrendamiento, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones por beneficios a los empleados
Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos no financieros, corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes

Pasivos por arrendamiento, no corrientes

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Otras provisiones, no corrientes

Otros pasivos no financieros, no corrientes

Pasivo por impuestos diferidos

Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes
Total pasivos no corrientes

Total pasivos corrientes y no corrientes

Patrimonio neto

Capital pagado

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Otras reservas

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Compaiiia
Nacional de
GTD Telefonos, GTD Manquehue
Manquehue Telefénica del Ajustes y S.A.
S.A. Sur S.A. reclasificaciones (Fusionado)
258.894.961 174.340.523 433.235.484
623.639 - 623.639
691.102.616 2.009.027.558 2.700.130.174
6.941.480.177  20.455.798.397 27.397.278.574
20.530.896.253 4.995.257.866 (4.995.257.866) 20.530.896.253
1.884.801.913 6.773.125.635 8.657.927.548
267.038.939 2.846.817.416 3.113.856.355
30.574.838.498  37.254.367.395 (4.995.257.866) 62.833.948.027
- 2.565.000 2.565.000
17.610.411 637.491.632 655.102.043
820.470  26.224.266.797 26.225.087.267
7.898.509 5.130.476.863 5.138.375.372
92.738.407.877 142.181.725.079 234.920.132.956
6.947.867.551 3.306.691.062 10.254.558.613
99.712.604.818 177.483.216.433 - 277.195.821.251
130.287.443.316  214.737.583.828 (4.995.257.866) 340.029.769.278
- 12.950.887.832 12.950.887.832
1.007.872.729 770.050.159 1.777.922.888
8.470.861.734  20.990.408.630 29.461.270.364
16.461.478.167  28.910.281.718 (4.995.257.866)  40.376.502.019
972.532.378 3.146.784.275 4.119.316.653
72.955.178 438.489.002 511.444.180
26.985.700.186  67.206.901.616 (4.995.257.866) 89.197.343.936
- 44.011.768.052 44.011.768.052
6.384.535.322 2.506.967.144 8.891.502.466
- 1.289.728.611 1.289.728.611
17.647.580 474.192.065 491.839.645
4.876.356 3.843.636.177 3.848.512.533
- 13.678.700.604 13.678.700.604
299.007.282 1.556.204.690 1.855.211.972
6.706.066.540 67.361.197.343 - 74.067.263.883
33.691.766.726 134.568.098.959 (4.995.257.866) 163.264.607.819
224.542.587.482  32.043.764.814 256.586.352.296
(67.650.003.813)  47.696.356.634 (19.953.647.179)
(60.296.907.079) 429.363.421 (59.867.543.658)
96.595.676.590  80.169.484.869 176.765.161.459
130.287.443.316 214.737.583.828 (4.995.257.866) 340.029.769.278




